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THE CURRENT BUSINESS SITUATION IN CANADA 
SUMMARY 


Reflecting in part a high level of operations in March, business activity was greater during 
the first quarter than in any similar period since the war. The automobile industry produced 
more units than in any previous period of the same duration, the output in March being in excess 
of 40,000 cars and trucks. Operations in the iron and steel industry were at a higher level than 
at any time since the termination of the war, the production of steel in March being more than 
137,000 tons. Reflecting in part the expanded building programme in Montreal, the value of 
building permits attained in March the high level of $24,000,000. Cumulative carloadings 
from the first of the year to the middle of April were 932,857 cars, exceeding by a slight margin 
the loadings in the same period of 1928, when the delay in the marketing of the grain crop 
resulted in an abnormally high level. According to information recently made available, the 
gum of the value of imports and exports during: the fiscal year ended. March 31 amounted to 
$2,655,000,000, being greater than in any similar period in the history of the Dominion. 

A severe reaction oceurred on the Canadian stock exchanges in the latter part of March 
and the indexes of common stocks prices averaged considerably lower than in the preceding 
month, the decline being general in all the groups of the classification, The yield on Govern- 
ment bonds again showed a gain in March, and long term interest rates were higher than for 
several years. Wholesale prices averaged moderately higher in March, reflecting advances in 
animal products and non-ferrous metals, partly offset by recessions in grain and textiles. 
Construction. ’ 

Though no single contract of over $1,000,000 was placed in March, the total new business 
obtained by the construction industry was valued at more than $27,125,000. The increase over 
March, 1928, was 18-3 p.c... The total value of contracts awarded dtiring the first quarter of 
1929 was $97,514,000, an inerease of 40-7 p.c. over the same period of last year. The greatest 
provincial increase was recorded in Manitoba, where the placing of the contract for the Seven 
Sisters power development ‘was an important feature. Marked gains were also shown in Nova 
Scotia, Ontario, Saskatchewan, Alberta and British Columbia. 

Building permits granted in 61 cities of Canada during March were estimated at $24,057,000, 
an increase of 59 p.c. over the same month of 1928. The marked increase was due mainly to 
the impressive building programme in Montreal, the permits granted in the province of Quebec 
being $11,374,000, an increase of 234 p.c. over the same month of 1928. The permits granted 
in the first quarter of 1929 were valued at $42,895,000, a gain of 29+4 p.c. 90°s tanta at 
of last year, the previous high level of the record for ten years. 


Iron and Steel. 


The total production of pig’irot in Canada during the first quarter of 1929 was 267,879 
tons, an increase of 29 p.c. over the 208,087 tons produced in the same period of last year. Seven 
blast furnaces in operation at the end of March were located as follows: Three at Sydney, two 
at Hamilton, and two at Sault Ste. Marie. Of the 268,000 tons of pig iron produced in the first 
quarter, about 94,000 tons were made in Nova Scotia and the remainder in Ontario. The output 
of steel ingots and castings was 370,863 tons, a gain of 23 p.c. This was the largest first quarter 
tonnage reported since the war year 1918, and is indicative of the high level of Canadiam indus- 
trial activity. 
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Automobile Production. 


The output of motor cars and trucks during the first quarter of 1929 was 90,507 units, a 
gain of no less than 135 p.c. over the production in the same period of 1928. While the exporta- 
tion of automobiles is increasing rapidly, preparation for the demands of the domestic market 
accounts for most of the unprecedented activity during last quarter. 

The output in March was 40,621 cars and trucks, an increase of 132 p.c. over the production 
of March, 1928. 


Imports and Exports. 


The sum of the imports and exports in the fiscal year ended March 31 last was $2,655,000,000, 
‘according to a preliminary statement of the Department of National Revenue. This was an 
increase of 12-6 p.c. over the preceding fiscal year, and was greater than in any similar period 
in the history of the Dominion. The increase in the export of wheat in the fiscal year ended 
March 31, compared with the preceding fiscal year, was 103,600,000 bushels or 39 p.c., while 
the gain in the value was $76,400,000 or 21-6 p.c. The increase in the value of the exports of 
wheat flour was in excess of $5,200,000. The value of the exports of newsprint gained $13,800,000, 
while wood pulp and planks and boards showed a decline. 
The exports of automobiles and parts were valued at $45,400,000, a gain of nearly 66 p.c. 
over the preceding fiscal year. 
Though increases were shown in both imports and exports in the fiscal year recently ended, 
the gain in the imports was considerably greater than in exports, resulting in a balance of trade 
of $124,500,000 in 1928-9, comparec. with $141,500,000 in 1927-8. 






Wholesale Prices. 


Commodity prices averaged moderately higher in March, the main factors being gains in 
animal products and in non-ferrous metals. 

Grain prices moved to lower levels, the quotation on No. 1 Manitoba wheat averaging 
$1.27 per bushel compared with $1.28 per bushel in February. Coarse grains and wheat also 
showed recession during the month, ‘oats, barley and rye averaging considerably lower, 

Notwithstanding increasing world consumption and anticipated reduction in the crops of 
some producers, sugar, on account of the continued pressure from the large Cuban supplies, 
continued on the down-grade. 

Rubber prices were slightly heavier, due partly to a technical market correction after the 
short advance in February, and to upward revision of estimates of Malayan potential pro- 
duction. 









Moderate cattle supplies with an active store cattle trade in the United States led to firmer 
livestock markets in March. Meats in general reflected the livestock trend. The drastic decline 
in packer hides was continued in the first part of March. Spot cotton averaged higher in March, 
owing to a combjnation of strengthening factors. Preparation for the new crop was delayed 
by heavy rainfall, and continued improvement was shown in the cotton textile industry. 

Non-ferrous metal markets in March were active and strong. Copper continued its steady 
upward climb, but recession in the early weeks of April shows that the rise in the first quarter 
was partly due to speculation. The rise in lead prices was spectacular, explained by record 
consumption and acute scarcity of supplies. 


Bank Debits. 


. The dollar volume of business, as indicated by bank debits at the clearing house centres, 
was at a higher level during the first quarter than at any like preceding period since the record 
was first compiled in 1924. The Canadian total in the first quarter of the present year was 18 p.c. 
greater than in 1928 and 58 p.c. ‘in excess of the aggregate in the same period of 1927, the total 
in the first three months of 1929 being $11,505,000,000. Quebec and British Columbia showed 
the greatest proportional gains in the first quarter compared with the same period of 1928, the 
increase being 25-6 p.c. and 26-5 p.c., respectively. The debits in Ontario were 16-4 p.c. greater, 
and the increases in’ the Maritimes and the Prairie Provinces were 14-4 p.c. and 6-5 p.c., 
respectively. 
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FINANCE 
Banking. 

The February bank statement discloses an increase of $27,500,000 in current loans during 
the month. Call loans in Canada and elsewhere showed moderate increases, Demand deposits 
showed a decline of more than $7,000,000 and notice deposits were-lower by nearly $27,000,000, 
In making adjustment for seasonal tendencies, a moderate percentage increase in current loang 


and a considerable percentage increase in call loans in Canada, was shown, while a decline wag — 


indicated in call loans elsewhere. A moderate decrease, after adjustment, was shown in notice 
deposits, while the decline in demand deposits was relatively much greater. Comparison with 
the end of February, 1928, discloses important changes. Current Joans in Canada increased 
$148,000,000 in the interval, call loans abroad increased more than $90,000,000 and Canadian 


call loans were up $24,500,000. The holdings of government securities were $26,000,000 greater, | 


being more than counterbalanced by the decline of $30,000,000 in public securities and 
$21,000,000 in railway and other bonds and stocks. 

The increase in savings deposits in the 12-month interval was nearly $41,000,000, demand 
deposits were vp $18,600,000 and foreign deposits were nearly $37,000,000 greater. The three 
classes of deposits on February 28 totalled $2,559,500,000, while the sum of the current and call 
loans in Canada and elsewhere amounted to $2,102,300,000. The excess of deposits was about 
$458,000,000 compared with about $600,000,000 on the same date of 1928. 


Speculation. 

The prices of common stocks listed on the Canadian stock exchanges showed declines in 
March, the weekly index of 103 stocks being 195-4 in the last week of March compared with 
221-1 in the last week of February, when the index was only 4-8 points below the highest level 
in history reached in the first week of that month. Recessions were shown during the first 
three weeks of March followed by a drastic decline in the last week. In the weeks ended April 4 
and April 11 the index was 202-4 and 200-1 respectively. The compilations for the early weeks 
of April indicate a rally from the low point reached in the last week of March. 

Referring to monthly averages, the decline in March from the high levels of the preceding 
month was general in all the groups of the classification. The index of 125 common stocks 
showed a decline of 8 p.c. The drop in the index of 92 industrials was 9 p.c., domestic utilities 
were down 5-4 p.c, and companies abroad declined 11 p.c. Among the industrial classes, the 
index of the 7 beverage stocks experienced the greatest reaction, amounting to 13 p.c. The index 
of the 16 miscellaneous stocks was down 12 p.c. The food, iron and steel, and pulp and paper 
groups showed declines.of about 8 p.c. each. The index of 9 textile and clothing stocks averaged 
7 p.c. lower, while the milling and oil indexes showed recessions of 5 p.c. and 4 p.c., respectively, 


Mining Stocks. 

The official index of 17 mining stocks averaged moderately lower in March, the reaction 
being 123-7 in February to 120-3 in the month under review. The average of the 11 gold stocks 
was practically maintained, while the 2 copper and 4 silver and miscellaneous stocks averaged 
lower. The severe reaction in industrial stocks in the last week of March was reflected in general 
on the mining exchanges. 


Interest Rates. 

Long term interest rates as determined from the yields on Ontario government bonds were 
higher in March than at any other time since July, 1924. The index based on 1926 equalling 
100, was 101-2 in March compared with 98-1 in February and 97-1 in January. The lowest 
point since the war was reached in February, 1928, when the index was 87-7. The yield on 
Ontario bonds averaged 4-85 p.c. compared with 4-25 p.c. in March, 1928. 


CONDITIONS IN THE UNITED STATES 
Industry. 

General business was maintained at a high level during the first quarter of the present year, 
the average rate on manufacturing production and the amount of financial transfers having 
risen to new record points in history. Industrial employment during the period was also at & 
relatively high level, while large wage payments reflected a firm substructure in the business 
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fabric. Iron, steel and copper showed larger output than in any similar period in recent years, 
with copper actually exceeding the production of any other similar period. Electric power 
ovtput, larger than ever before, reflects a strong condition of industry generally and the trend 
toward greater industrial efficiency. Lower activity in the construction industry compared 
with 1928 was by some observers explained by the relatively high rates for money, which 
averaged considerably higher than at this time last year. The general level of wholesale prices 
yegistered only a fractional gain over a year ago. 


Finance. 

The average for 25 industrial stocks, according to the New York Times compilation, was 
dighty higher in March than in the preceding month, though the average for 25 railways, 
persistently weak despite the prospect for increased earnings, declined about 3-7 points. The 
reaction of March 26, when the lowest prices for the day averaged 15-3 points below the close 
of the preceding day, was not reflected in the average for the month, which was based on closing 
prices. The break on March 26 was one of the sharpest in stock exchange history, but even at 
the lowest prices of that day, average prices stood higher than the maximum of last November. 


‘Interest rates were at a high level in the first quarter of the year, the average rate of 4-6 
months prime commercial paper being 5-38 p.c. in January and February and 5-67 p.c. in 
Maich. The future of money rates will be determined by (1) the influence of the Federal 
Reserve Board which is now directed against any important relaxation in the money situation 
whenever speculative activities continue to absorb increasing amounts of credit, and (2) the 
inward flow of gold. 


CONDITIONS IN GREAT BRITAIN 


The British budget was brought down on April 15, when the Chancellor of the Exchequer 
referred to the substantial improvement in the material prosperity of the country in the past. 
A surplus of £18,000,000 was indicated, and remissions of taxation were announced, the most 
important being the abolition of the duty on tea, which for generations has contributed consider- 
able sums to the British treasury. 


British unemployed on March 18 numbered 1,182,500, a decrease of 86,300 in the week, 
but an increase of 116,400 over the corresponding date of 1928. 


The Bank of England’s weekly report of April 18 shows the reserves at approximately 
50 p.c., the highest reached at this time of the year in the war and post-war periods. The gold 
Teserve is about $30,000,000 higher than on February 7, when the bank rate was raised. 


Dominton Burzav or Sraristica, 
Orrawa, April 22, 1929. 
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Table 1. Trend of Business Movements 
on pages 9 and 10 in the Monthly Review of November, 1926, and for 1925 and 1924 


Nors.—Data for 1924 were 
om page & in the number of January, 1 
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Table 2, Weighted Indices of the Physical Volume of Business in Canada, Based on the Six 
Year Period from 1919-1924 and Corrected where Necessary for Seasonal Variation. 


Nors.—Data for 1924 were given on page 14 of the Monthly Review of November, 1926, and for 1925 and 1926 
in the number of January, 1938. genie 
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Table 3. Index Numbers of Employment in Representative Industries 
First of Month 


For figures by months since 1921 on the 1926 base, see the Bureau's Annual Report on Employment 1928, sent on request: 
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Output of Central Electric Stations in Canada. (A) Monthly Output. 
(Thousands of Kilowatt Hours) 


Totals for Canada Generated by Water-Power Generated by Fuel 
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Table 5. Trend of Business in the Five Economic Areas 


Nors.—Data for 1924 were given on page 12 and 13 in the Monthly Review of November 1926, and for 1925 and 1926 on 
pages 14 and 15 in the number of January, 1928. 
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Table 5. Trend of Business in the Five Economic Areas—Concluded 
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Table 5a. Indexes of Business Conditions in Economic Areas based on Six Unadjusted Factors 
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Table 8—Index Numbers ot Wholesale Prices. 
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Table 10—Totai Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Iades Nembers of Securiy Prices 
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Table 12—Index Numbers of Security Prices, Weighted. 
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Table 13—Canadian Public Finance’. 
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Table 15—Significant Statistics of the United States.—(a) General Business Factor: 


























































































































Index of 
Pig Unfilled | Auto- Index of | Whole- Bank 
Building Tron Orders | mobile | Cotton [Industrial] sale Debits 
Contracts} Produc- U.S. Produe- |Consump-| Produc- | Prices, | Outside | Imports’ | Exports’ 
Awarded'| tion? Steel tion.* tion* tion* Brad- N.Y. 
Month Co.* street’s* | City* 
We Thous- | Thous- =r 
Millions Cars Thous- Millions | Thous- | Thous- 
of | Sadsof | andsof | ‘and | ands of | 1923-1925) 192¢—100| of | ands of | ands of 
Dollars Tons Tons Trucks Bales Dollars | Dollars | Dollars 
1927 
January...... 384 3,104 3,800 | 238,908 603 107 96-9 23,457 | 356,841 419,402 
February..... 394 2,941 3,597 | 304,735 590 109 97-2 20,781 301 ,877 372,438 
March....... 621 3,483 3,55. 394,513 693 111 97-0 24,028 | 378,331 408 ,973 
April......... 604 3,422 3,456 | 406, 618 109 96-3 23,579 | 375,734 415,374 
Bb inncdes « 552 3,301 3,051 | 405, 630 ill 96-2 22,875 | 346,501 393,140 
June......... 632 3,090 3,053 | 323,817 660 1 95-8 23,813 | 354.892 356,966 
AE 534 2,951 3,142 | 269,306 570 106 97-4 * 319,298 1, 
Rivest 552 2,947 3,196 | 300,904 635 107 99-8 22,064 | 368,875 374,751 
September 522 2,775 3,148 | 260,310 628 105 102-7 533 | 342,154 425,267 
October...... 563 2,784 3,341 219,682 614 103 103-7 25,111 ,7 , 67 
November... 466 2,648 3,455 | 134,370 627 99 104-7 23,803 | 344,269 461,940 
ber... 477 2,696 3,973 | 133,571 539 99 105-0 26,503 | 331,234 407 ,641 
January...... 427 2,870 4,276 | 231,728 586 106 104-7 25,007 | 337,943 410,778 
February. 465 2,900 4,398 | 323,796 573 109 103-2 21,755 1,035 371,448 
March....... 593 3,200 4,335 | 413,327 1 109 103-8 25,847 | 380,437 420,617 
April.... 3,185 3,872 | 410,104 525 109 104-0 25,225 | 345,514 363,928 
DiS eR 668 3,284 3,417 | 425,783 577 109 102-1 26,346 | 353,981 422, 
ML. s eateus« 650 3,082 3,637 | 306,796 510 108 101-7 27,029 |. 317,249 388,661 
BEE. Fishes ¢ 3,072 3,571 | 392,076 440 109 102-1 23,807 | 317,788 378,984 
August....... 517 3,137 3,624 | 461,298 527 112 102-8 23,401 4 379, 
September 588 3,062 3,608 | 415,204 492 114 101-6 24,450 | 319,617 421,647 
October...... 597 3,374 3,751 | 397,112 619 114 100-7 27,705 5, 550, 
November... 471 3,302 3,673 | 256,935 611 lll 101-8 25,880 | 326,493 544, 
a 4 3,370 3,977 | 233,135 112 100-3 29,659 J 475,000 
January...... 410 3,442 4,108 | 400,715 668 117 98-8 28,126 | 368,801 491,000 
February..... 361 3,206 4,144 | 466,084 598 117 99-8 24,515 | 360,465 444,000 
March ....... 485 3,714 SS ENE SRE SE ER 98-8 Sen <the ess Aceonens son 
Table 15—Significant Statistics of the United States.—(b) Finance. 
Federal Reporting 7 
Reserve Member és %. Stock Prices'* 
Banks Banks he” ;| Bank | Shares 
Total | N - = ry New’ | Now’ | Twonty-| Twoat 
: ‘et ew ew enty- 'wenty- 
vous | Bu,| ete (game Pama B65) 36 [sate fe] Yor | Yous | Tare’ | "Es 
ont < land Di = jus- il- 
counted} Ratio | counts posits }:5 x f f 5 trials ways 
Per Millions of Per P.c. of par Millions | Thous- | Dollars | Dollars 
value of 4 p.c. of ands of 
Cent Cent |"™"Sond Dollars | Shares | Share | Share 
79-6 4-13] 82- 91-97|100- 31, 34,757 175-39) 101-55 
78-5 3-88) 82-23! 91-51/100- 27, 44,163 181-06 105-66 
78-8 3-98) 82-66) 92-96/100- 34, 56,057 188-70 106-58 
79-5 4-06) 83-19] 94-74/100- 32, 49 636 199- 110-74 
76- 4-13) 83- 95-06/101- 31, 46,598 209-83 113-60 
77- 4-13) 82-69) 93-48)100- 33, 47 630 211-25 115-63 
79-7 4-30) 82-81) 93-57|100- 30, 38,493 221-90 117-00 
78-3 4-16) 83- 94-58) 101-34 31, 51,057 229-99 117-42 
76-3 4- &4- 95-19)101-51 33, 51,918 242-66 119-95 
74-4 4- 85- 96- 11/101 -59 34, 50,459 233-36) 117-94 
71-2 4-00) 85- 97-23)102-43 33, 51,356 237-84 120- 
66-8) 4- 85- 97-20/102-46 38, 62 ,367 242-50 119-68 
73-7 4-00) 86-15) 97-04)102- 37, 56,963 242-25 118-29 
74-1 4- 86. 96-50) 102- 32, 47,165 239-32 115-20 
73-8 4-13) 86- 95-90) 102- “4, 84,988 256-36) 119-00 
70-2 4-38) 86-26) 95-33/102- 4}, 80,569 263-34 123-08 
68-9 4- 85- 94-49/101- 45,271 82,164 267-38 125-39 
65-4 4- 83- 92-04/101- 45, 63,741 252-94 118-4 
68-6) 5-13] 82-45) 90-62)100- 35, 39, 257-98 119-18 
69-5 5-38) 81-68] 89-66)100- 35,1 5 267-16 121-57 
66- 5-63) 82-53) 91-05}100- 38, ° 283-99 124-82 
67-2 5-50} 82-79] 90-72/100- 45,189 99,077 293-51 123-40 
990) 65-2 5- 83- 91- 00 - 45,469; 115,435 316-15 130-07 
ber...... 1,151 61-9 5- 82- 89- 00- 52,727 92,837 286-66 126-10 
January......... 821 69-4 5- 82- 90- 00- ‘, 110,804 344-17 ee 
February....... 95? 69-9 5- 81- 88- 99- 46, 77 969 350-88 131- 
March .......... 1.030! 71-5 DAEs vb ovtonsicstece cna 55, 105, 662 355-1 129-30 
‘Compiled by the F. W. *Data from the /ron A *Reported by the United States Steel 
Corporation. ‘Compiled by the U.S. Depertment of Commerce, Bureau of the Census. ‘Data from Federal Reserre Bulletin. 
“Data from Bredstreet’s, New York. by the U.S. Depertment of Commerce Pores Porsign ent Domeae 
Commerce. *Data from the C. ial and Fi ial Chronicle, New York. *Compiled by the New York Trust Co., 





t New 
= — Annalist, New York. Data for 1925 were given in full on page 24 of the Monthly Review for Nov- 
ember, ‘ 
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STATISTIQUE COURANTE DES AFFAIRES AU CANADA 
RESUME 


Refiétant en partie le niveau élevé des opérations de mars, l’activité commerciale a été plus 
grande dans Je premier trimestre de 1929 qu’en toute autre période similaire depuis la guerre. 
L’industrie de l’automobile a produit plus d’unités qu’en tovte autre période de méme durée, 
la production de mars dépassant 40,000. L’industrie du fer et de l’acier a été plus active qu’a 
toute autre époque depuis la fin de la guerre, la production d’acier en mars dépassant 137,000 
tonnes. Comme suite de l’expansion du programme de construction 4 Montréal, la valeur des 
permis de construction a atteint en mars le chiffre élevé de $24,000,000. Les chargements de 
wagons depuis le commencement de |’année jusqu’A la mi-avril donnent 932,857 wagons, ce qui 
d¢passe par une faible marge les chargements de la méme période de 1928 alors que les retards dans 
écoulement de la récolte de blé avaient donné un trafic anormalement élevé. D’aprés les 
informations disponibles jusqu’d date, la valeur des importations et des exportations, au cours 
de l’année fiscale termin¢e le 31 mars, est de $2,655,000,000, ce qui dépasse tous les précédents. 
Le marché des titres a subi une sévére réaction a la fin de mars et Jes indices des prix d’actions 
ordinaires donnent une moyenne beaucoup plus faible que le mois préefdent, le recul étant 
général dans tous les groupes. Le rendement des obligations du gouvernement a encore monté 
en mars de méme que le tavx de V’intérét sur préts A long terme. Les prix de pros donnent une 
moyenne un peu au-dessus du miois p~écédent, subissant l’influence des produits animaux et des 
métaux non ferreux qui fait plus que compenser les reculs dans le grain et les textiles. 


Construction. 

Bien qu’aucun contrat isolé au-dessus de $1,000,000 n’ait été placé, la valeur totale des 
contrats donnés est évaluée & plus de $27,125,000. C’esi une augmentation de 18-3 p.c. sur 
mars 1928. La valeur globale des contrats donnés dans le trimestre est de $97,514,000, soit 
une augmentation de 40-7 p.c. sur le trimestre correspondant de 1928. La plus grande augmen- 
tation dans une province se constate au Manitoba ot le grand facteur a été le contrat pour la 
construction des usines hydroélectriques des rapides des Seven Sisters. Il y a aussi des avances 
trés prononcées en Nouvelle-Feosse, Ontario, Saskatchewan, Alberta et Colombie Britannique. 

Les permis de construction donnés en mars dans 61 cités du Canada sont estimés a 
$24,057,000, soit une augmentation de 59 p.c. sur le méme mois de 1928, L’augmentation vient 
surtout du programme de construction 4 Montréal, les permis accordés dans la province de 
Québee donnant une valeur estimative de $11,374,000, soit une augmentation de 234 p.c. sur 
mars de 1928. Les permis donnés dans Je premier trimestre de 1929 sont évalués & $42,895,000, 
soit une augmentation de 29-4 p.c. sur la méme période de |’an dernier et un chiffre global qui 
dépasse tout ce qui s’était vu depuis dix. ans. 


Fer et acier. 


La production totale de fer en gueuse au Canada dans le premier trimestre de 1929 est de 
267,879 tonnes, soit. une augmentation de 29 p.c. sur les 208,087 tonnes produites pendant la 
méme période de 1928. Les sept hauts fourneaux en activité a la fin de mars se distribuent comme 
suit: trois 4 Sydney, deux & Hamilton et deux A Sault Ste-Marie. Des 268,000 tonnes de fer 
en gueuse produites dans le premier trimestre, environ 94,000 tonnes viennent de la Nouvelle- 
Ecosse et le reste de l'Ontario. La production d’acier en loupe et en moulage est de 370,863 
tonnes, soit.une avance de 23 p.c. C’est la premitse fois depuis 1918, année de guerre, que le 
premier trimestre donne un tel chiffre, ce qui indique une grande activité industrielle au Canada 
actuellement. 
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Production d’automobiles. 


La production d’automobiles et de camions du premier trimestre de 1929 esi de 90,507 
unités, une avance de pas moins de 135 p.c. sur la période correspondante de 1928. Bien que 
Pexportation d’automobiles augmente rapidement, c’est la préparation pour la demande du 
marché domestique au printemps qui est responsable de cette activité sans précédent au cours 
du trimestre écoulé. 

* La production de mars est de 40,621 automobiles et camions, soit une augmentation de 
132 p.c. sur la production de mars 1928. 


Importations et exportations. 

La valeur globale des importstions et exportations de |’année fiscale terminée le 31 mars 
dernier est de $2,655,000,000 d’aprés un état préliminaire du Revenu National. C’est une 
augmentation de 12-6 p.c. sur |’année fiscale précédente et qui dépasse tous les précédents dans 
histoire du Dominion. L’augmentation dans les exportations de blé au cours des douze mois 
terminés le 31 mars, comparativement aux 12 mois précédents, est de 103,600,000 boisseaux ou 
39 p.c., tandis que l’augmentation en valeur est de $76,400,000 ou 21-6 p.c. L’augmentation 
en valeur des exportations de farine de blé dépasse $5,200,000. La valeur des exportations de 
papier & journal a augmenté de $13,800,000, tandis qu’il y a un léger déclin dans les exportations 
de pulpe de bois, de madrier et de planche. 

Les exportations d’automobiles et de leurs parties détachées sont évaluées 4 $45,400,000, 
un gain de prés de 66 p.c. sur l’année précédente. 

Bien que l’année écoulée donne des augmentations tant dans l’exportation que dans |’impor- 
tation, ’avance dans les importations est beaucoup plus considérable que dans les exportations, 
ce qui réduit 4 $124,500,000 la balance favorable de commerce de 1928-29, comparativement 
& $141,500,000 en 1927-28. 


Prix de gros. 


La moyenne des prix a été modérément plus élevée en mars, les principaux facteurs se 
trouvant dans l’avance des produits animaux et des métaux non ferreux. 

Les prix du grain ont encore fiéchi, le blé n° 1 du Manitoba donnant une moyenne de $1.27 
le boisseau, comparativement 4 $1.28 en février. Les grains fourragers et le blé ont généralement 
fiéchi au cours du mois, l’avoine, l’oige et le seigle 6tant beaucoup plus faibles. 

Malgré une plus grande consommation mondiale et une réduction anticipée de la récolte 
de certains pays exportateurs, le sucre, sous la forte pression continue des immenses approvi- 
sionnements de Cuba, a continué de baisser. 

Les prix du caoutchoue ont été un peu plus lourds partiellement 4 la suite d’une correction 
technique du marché, suivant la courte avance de février et une revision des estimations de la 
production potentielle de la Malaisie, qui avait été sous-estimée. 

L’offre modérée de bovins et un commerce actif de bétes 4 engraisser aux Etats-Unis ont donné 
au marché des animaux plus de fermeté en mars. En général, les viandes ont subi ]’influence 
du bétail sur pied. Le recul drastique des peaux venant des abattoirs s’est continué dans la 
premiére moitié de mars. Le coton & vue a été un peu plus fort qu’en mars, a la suite de 
combinaisons de plusieurs facteurs favorables. Les préparations pour la nouvelle récolte ont 
été retardées par de lourdes pluies et l’amélioration s’est eontinuée dans |’industrie textile. 

Le marché des métaux non ferreux a été actif et forten mars. Le cuivre a continué sa marché 
ascendante mais une récession dans les premiéres semaines d’avril montre que la hausse du 
premier tiimestre était due partiellement 4 Ja spécwation. L’avance des prix du plomb a été 
spectaculaire et elle s’expliqve par une consommation sans précédent en face de trés faibles 
approvisionnements visibles. 


Débits des banques. 


Le volume des affaires mesuré en dollars, tel qu’indiqué par les débits des banques aux 
chambres de compensation, a été 4 un niveau trés élevé au cours du premier trimestre, dépassant 
toute période semblable depuis qu’on a commencé cette compilation en 1924. La somme globale 
du premier trimestre de la présente année est de 18 p.c. supérieure 4 la correspondante de 1928 
et de 53 p.c. au-dessus de celle de 1927. Le total des trois premiers mois de 1929 donne 
$11,505,000,000. Le Québec et la Colombie Britannique donnent les plus fortes avances propor- 
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tionnelles de ce premier trimestre, comparativement 4 Ja méme période de 1928, les augmentations 
étant de 25-6 p.c. et 26-5 p.c. respectivement. Les débits de l’Ontario montrent une avgmen- 
tation de 16-4 p.c. et les provinces maritimes et celles des prairies donnent respectivement 14-4 
p.c. et 6-5 p.c. 


FINANCE 
Affaires bancaires, : 


Les déclarations des banques montrent une augmentation de $27,500,000 en préts courants 
au cours du mois. Les préts 4 demande au Canada et ailleurs donnent une avance modérée, 
Les dépéts 4 demande ont reculé de plus de $7,000,000 et les dépéts & terme de prés de $27,000,000. 
Aprés rajustement pour tendances saisonniéres on constate une faible augmentation propor- 
tionnelle dans les préts covrants et une augmentation proportionnelle assez considérable dans les 
préis & demande av Canada, tandis qu’il y a diminution dans les préts 4 demande en dehors 
du pays. Aprés rajustement on trouve aussi une diminution modérée dans les dépéts & terme 
tandis que les dépéts 4 demande sont relativement plus considérables. La comparaison avec 
la fin de février 1928 fait voir des changements importants. Les préts courants au Canada 
dans cet intervalle augmentaient de $148,000,000. Les préts 4 demande ont augmenté de plus 
de $90,000,000 et les préts 4 demande au Canada ont augmenté de $24,500,000. Les titres du 
gouvernement en portefeuille ont augmenté de $26,000,000 mais sont plus que contrebalancés 
par un recul de $30,000,000 dans les titres de services publics et $21,000,000 en obligations de 
chemins de fer et autres valeurs. 


Au cours de ces douze mois augmentation des dépéts d’épargne est de prés de $11,000,000, 
les dép6ts & demande ont monté de $18,600,000 et les dépéts étrangers de $37,000,000. Les trois 
classes de dépéts, le 28 février, donnaient un total de $2,559,500,000, tandis que la somme globale 
des préts courants et & demande au Canada et ailleurs donnait $2,102,300,000. L’excédent 
des dépéts était d’environ $458,000,000 comparativement 4 $600,000,000 & la méme date de 1928. 


Spéculation. 


La cote des actions ordinaires inscrites aux bourses canadiennes a généralement fiéchi en 
mars, l’indice hebdomadaire de 103 titres étant A 195-4 dans la derni¢re semaine du mois 
comparativement & 221-1 dans la derniére semaine de février alors que ]’indice était seulement 
& 4-8 points au-dessous du plus haut niveau qu’il ait jamais touché et qui se trouvait 4 la premiére 
semaine de février. 


Le faiblissement de la cote dans les trois premiéres semaines de mars a été suivi d’une chute 
violente dans la derniére semaine. Dens les semaines terminées le 4 avril et le 11 avril l’indice 
a touché 202-4 et 200-1 respectivement. La compilation des premiéres semaines d’avril indique 
que dans la derniére semaine de mars il y a eu un certain raffermissement. 


Les moyennes mensuelles montrent que le recul de mars a été général A tous les groupes" 
L’indice de 125 actions ordinaires montre un recul de 8 p.c. La baisse de l’indice de 92 titres 
industriels est de 9 p.c., dans les utilités domestiques de 5-4 p.c., tandis que les compagnies 
opérant 4 I’étranger ont reculé de 11 p.c. Parmi les titres indusiriels l’indice de sept titres de 
boissons a subi la plus grande réaction, soit 13 p.c. L’indice de 16 titres divers a baissé de 12 p.c. 
Les groupes des denrées alimentaires, du fer et acier, et de pulpe et papier montrent des reculs 
d’environ 8 p.c. chaque. L’indice des titres de textiles et de vétements a fiéchi d’environ 7 p.c., 
tandis que les minoteries et les pétroles donnent respectivement des reculs de 5 p.c. et 4 p.c. 


Titres miniers. 


L’indice de 17 titres miniers donnent une moyenne un pev plus faible en mars, tombant 
& 120-3 p.c. av lieu de 123-7 p.c. qu’il était en février. La moyenne de 11 titres de mines d’ot 
s'est & peu prés ma‘ntenue, tandis qve deux titres de mines de cuivre et quatre de mines d’argenr 
et stocks divers ont été plus faibles. La violente réaction des titres industriels dans la derniére 
semaine de mars a eu son écho a la bourse des mines et sur toutes les valeurs en général. 
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Loyer de l’argent. 

Les taux de l’argent & long terme, tels que déterminés par le rendement des actions du 
gouvernement de |’Ontario, ont été plus élevés en mars qu’en tout autre temps depuis juillet 
1924. L’indice, basé sur 1926 représenté par 100, était & 101-2 en mars comparativement 
& 98-1 en février et 97-1 en janvier. Le point le plus bas depuis la guerre, 80-7, a été touché 
en février 1928. Le rendement des obligations de l'Ontario donne en mars une moyenne de 
4-85 p.c. comparativement 4 4-25 p.c. en mars 1928. 


LA SITUATION AUX ETATS-UNIS 
Industrie. 


L’activité commerciale s’est maintenue 4 un haut niveau au cours du premier trimestre 
de cette année, le taux moyen de la production manufacturiére et le montant des transferts 
financiers ayant atteint des records nouveaux. L’emploiement des industries au cours de cette 
période est aussi & un niveau relativement élevé, tandis que Jes forts déboursés pour salaires et 
gages donnent une charpente plus solide 4 tout le mécanisme commercial] et industriel. Le fer, 
l’acier et le cuivre donnent une plus grande production qu’en toute avtre époque similaire en ces 
derniéres années, tandis que le cuivre a dépassé tous les précédents pour une telle période. La 
production d’énergie électrique, plus grande que jamais auparavant, refiéte Ja bonne posture de 
l'industrie en général et la tendance 4 une plus grande efficience industrielle. Un ralentissement 
dans la construction, comparativement 4 1928, est expliqué, par certains observateurs, par le 
loyer élevé de l’argent qui est actuellement beaucoup plus haut qu’A la méme époque |’an 
dernier. La moyenne des prix de gros ne donne qu’une augmentation fractionnelle sur celui 
dil y a un an. 


Finance. 


D’aprés la compilation du New York Times, la moyenne de 25 titres industriels est un peu 
plus forte en mars que Je mois précédent, bien que la moyenne de 25 titres de chemins de fer 
persiste 4 rester faible, en dépit de perspectives indiquant de plus fortes recettes, et ait baissé- 
de 3-7 points. La réaction du 26 mars, quand la cote la plus basse de la journée a donné une 
moyenne de 15-3 points au-dessous de la cote de fermeture de la veille, n’apparatt guére dans la 
moyenne du mois qui est basée sur les prix de cléture. Cette dégringolade du 26 mars a été une 
des plus violentes de l'histoire de la bourse, mais méme aux prix les plus bas de 'a journée les moyen- 
nes étaient encore supérieures au maximum de novembre dernier. 

Le loyer de l’argent a été trés élevé dans le premier trimestre de l’année, le taux moyen des 
bons effets de commerce & 4 et 6 mois étant de 5-38 p.c. en janvier et février et 5-67 en mars. 
Les taux de l’argent vont étre déterminés (1) par l’influence du Federal Reserve Board qui 
#efforce actuellement de réprimer tout relAchement important de l’argent partout ot l’activité 
des spéculateurs continue d’absorber un plus fort volume de crédit et (2) par Jes arrivages d’or. 


LA SITUATION EN GRANDE-BRETAGNE 


Le budget anglais a été déposé le 15 avril, alors que le Chancelier de I’Echiquier a parlé de 
Yamélioration substantielle dans la prospérité matérielle du pays. Un surplus de plus de 
£18,000,000 a été annoncé suivi de diminutions de taxes, dont la plus importante est l’abolition 
des droits sur le thé qui, depuis des générations, ont contribué des sommes considérables au revenu 
du Tréeor britannique. 

Le 18 mars, les sans-travail étaient au nombre de 1,182,500, soit une diminution de 86,300 
fu cours d’une semaine mais une augmentation de 116,400 sur la date correspondante de 1928. 
| Le rapport h&bdomadaire de la Banque d’Angleterre en date du 18 avril montre que les 

' sont approximativement A 50 p.c. de Jeur plus fort chiffre & ce temps de l'année pendant 
période de guerre et celle d’aprés guerre. La réserve d’or est d’environ $30,000,000 plus forte 
que le 7 février, alors que la Banque a élevé son taux d’escompte. 


Burrav Fépérat DE La STaTIsTIQuE, 
Orrawa, 22 avril 1929. 
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Population.—Vital Statistics, 1926. 
Fisheries.—Fisheries Statistics of Prince Edward Island, 1928. 
Furs.—Preliminary Report on the Fur Farms of Canada, 1927. 


Manufactures.— rt on the General Manufactures of Canada, 1927. Texts Inpustries.— 
Report on the Hat and Cap Industry in Canada, 1927. The Textile Industries of Canada in 
the Decade 1917-1926. VeceTaste Propucts.—Report on the Biscuit and Confectionery 
Industry in Canada, 1927. CHemicats AND ALLizp Propucrs.—Chemicals and Allied Products 
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Forest Products.— Report on the Furniture Industry in Canada, 1926-1927. Report on the Paper 
Products Industries in Canada 1926-1927. in the Pulp and Paper Industry. Pre- 
imi Report on the Box, Basket and Crate ustry in Canada, 1926-1927. Preliminary 
Report on the Boatbuilding Industry in Canada, 1926-1927. 


External Trade.—Trade of Canada ports for consumption and exports) Calendar Year 1928. 
Trade of Canada fiscal year March 31, 1928. 


Internal Trade.—Estimated Consumption of Meats in Canada, 1925-1928. 


Transportation, Communications and Public Utilities.—Summary of Operating Revenues, 
and Statistics of Railways with Annual Operating Revenues of $500,000 for year 
— December 31, 1928. Preliminary Report Céntral Electric Station Industry in Canada, 


Finance.—Assessment Valuations by Provinces, 1927. Report on the Bonded Indebtedness of 
Urban and Rural Maricinniies in Canada, .1927. 


General.— Divorces in Canada, 1928. 


2. PUBLICATIONS BEGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


Weekly Bulletins.—Canadian Grain Statistics. Carloadings of Revenue Freight. Investors’ 
and Traders’ Indexes of Security Prices. Index Numbers of 17 Mining Stocks. 


Monthly Bulletins.—Agricultural Statistics. Cold Storage Holdings. Production of (a) Flour 
(b) Sugar (c) Boots and Shoes (d) Automobiles (e) Iron and Steel (f) Coal and Coke. Building 
Permits. Abstract of Imports, Exports and Duty Collected. Summary of Trade by Countries. 
Summary of Trade with United Kingdom. Summary of Trade with United States. 
Railway Operating Statistics. Traffic of Canadian Railways. Canal Statistics. 

The Employment Situation as reported by Employers. Commercial Failure. Bank 
Debits. 

Review of Business Statisties—Price $1.00 per year. 

Vital Statistics, Births, Marriages and Deaths by Provinces, 


Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 





The publications listed above will be furnished upon applica ini 
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